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Maloobchodni trzby Posledni znamy ddaj: 4,4 % r/r véetn& aut, 5,5 % bez aut (fijen)
Prognéza: 2,9 % r/r s auty Listopad 2023 byl na dlouho poslednim mésicem, kdy redlné maloobchodni
4,2 % r/r bez aut trzby bez prodejd aut klesaly. Od té doby se maloobchodni prodejci t&si
Obdobi: listopad z ndvratu spotiebiteld do obchodid. V obdobi mezi &ervencem a fijnem se
Datum zvefejnéni: 13. leden tempo jejich meziroéniho néristu pohybovalo okolo 5 % a v dosavadnim

prob&hu (tj. do Fijna 2024) vzrostly trzby prodejcim o 4,4 %. Vyrazné rozdily
oviem panuji mezi jednotlivymi prodejnami dle proddvaného sortimentu. Vice
nez 15% zvydeni trzeb hlési prodejci pfes internet, v nespecializovanych
prodejndch a u kosmetickych a toaletnich potfeb. Na druhé strané spektra jsou
prodejci vyrobkd pro domdcnost, PC a komunikaénich zafizeni, kultury a sportu
a odévd a obuvi, kterym trzby mirné klesaji nebo de facto stagnuii. V listopadu
2024 olekdvame, ze tempo ristu oproti pfedchozim mésicdm mirné opadlo
(4,2 %) a za cely minuly rok se bude pohybovat okolo 4,3 %. V roce 2025
predpokladdme, Ze se maloobchodni trzby budou vyvijet v podobnych
intencich (4,5 %) vzhledem kvy33i spotfebé domdcnosti na pozadi

pokradujiciho néristu redlnych mezd.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy ddaj: 3,9 % (listopad)
Prognéza: 4,2 % Posledni mésic minulého roku zfejmé& pfinese siln&jsi ndrist podilu
Obdobi: prosinec nezaméstnanych, nez jaky jsme vidéli v pfedchozich mésicich. Zvy3ovdni

Datum zvefejnéni: 9. leden nezamé&stnanosti na pfelomu roku je typickym sezénnim jevem, a tak

nemusime mit piilidné obavy o vyvoj na trhu préce, ktery zdstane i pres
ocekdvané zvyseni uchazell o zaméstndani stdle spide ,vyprahly”. Napfi¢
ekonomikou se viak situace bude nadéle lisit, rozpacitym dojmem pdsobi
zejména situace v promyslu, ktery stdle jako by upadal do hlubiho zimniho
spanku. Prosincovy vysledek PMI ve zpracovatelském primyslu jiz naznaéil
dal§i snizovéni stavd zaméstnancd s ohledem na pokradujici pokles
zahraniénich zakézek a snahu o omezeni vydaji. Z pohledu celkové
ekonomiky by pak letosni efekt negativnich sezénnich vlivd mohl byt
umocnén i teplotnimi rozdily v porovndni s pfedchozimi lety. K probuzeni
zimni sezény fentokrdt doSlo o néco dfive a intenzivngji, kdyz
podpromérné venkovni teploty letos panovaly jak v listopadu, tak i

v prosinci. Mira nezaméstnanosti v prosinci by tak mohla atakovat Grovefi

4,2 %.
Zahranicni obchod Posledni znamy ddaj: 11,0 mld. K (Fijen)
Prognéza: 12,2 mid. Ké Predikujeme, Ze bilance zahraniéniho obchodu skonéila i v listopadu
Obdobi: listopad s pozitivnim saldem, tentokrat ve vydi 12,2 mld. K& ¢&mz by byla

Datum zvefejnéni: 7. leden prekondna hranice 200 mld. K& za 11 mésich roku 2024. Prebytky

obchodni bilance jsou jednak dany stabilizaci cen energii na svétovych
trzich (i pfes pokradujici geopolitické napéti ve svété), a také vykonnosti
automobilového promyslu, bez kterého by tuzemsky promys| zabred| jesté
do vétiich problémd. Nicméné i sektor automotive cekd v blizké
budoucnosti mnoZstvi vyzev (pfechod na elektromobilitu a s tim spojené

hrozby pokut za nadmérné emise, silnd zahraniéni konkurence a
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v neposledni fadé mozné uvaleni americkych cel na evropské zboZi veetné
automobild). Navic némecky primysl (véetné automobilového primyslu),
jehoz jsme vyznamnym subdodavatelem, &eli pretrvavaijicim problémim,
proto nelze predpokladat takovy pozitivni pfispévek naseho klicového
odvétvi jako v pfedchozim obdobi. Vyvozu by alespoii mohla pomoci
slab3i koruna, na druhé strané se oviem bude prodraZovat dovoz, coZ pfi
pfipadném vzedmuti cen energii mize opétovné tlagit inflaci smé&rem

vzhoru.

Prumyslové vyroba

Posledni znamy Gdaj: -2,1 % r/r (Fijen)

Prognéza: -3,6 % r/r (kal. ocigténo)
Obdob: listopad

Datum zvefejnéni: 9. leden

, v

Chmurné podnebni panujici v éeském primyslu zatim zménu nechystd.
Nejen, Ze zatim nedochdzi k oéekdvanému obratu dlouhodobého
negativniho trendu, &edti vyrobci na podzim nezaznamenali ani
kratkodobé ,otepleni”, kdyz v fijnu celkova produkce poklesla o 2,1 %
v redlném vyjdadieni. Nepomohlo ani zlep3eni celkového sentimentu mezi
podnikateli, kdyz kli¢ové odvétvi, jako je automobilovy primysl, odhalila
meziroéni snizeni vyroby. Produkce sektoru automotive zfejmé zistala
slabé& i v listopadu, kdy celkovy pocet vyrobenych osobnich automobild
&inil o vice nez 8 % méné ve srovndni s Gspésnym obdobim v lofiském roce.
Zhor3eni navic ocekdvame i v fadé dalsich odvétvi, jelikoz poptdvkové sily
se zatim neprobouzeji a situace v zahrani&i rovnéz zdstavd nepfiznivd.
Naopak je evidentni snaha optimalizovat procesy snizovénim variabilnich
nékladd, kdyz dochézi k mirnému ristu cen vstup do vyroby, zejména v
piipadé energii. Ty spfichodem zimni sezény typicky zdrazuj,
v poslednich tfech letech bylo oviem tempo zvySovdni cen mnohem
dynamiétéjsi (i pres vladni pomoc v letech 2022 a 2023) nez v predchozi
dekdadé&. O&ekévdame proto, Ze promyslova produkee v listopadu celkové

poklesne o 3,6 % meziro&né.

Index spotiebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,8 % r/r (listopad)

Prognéza: -0,1 % m/m
3,2%r/r

Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 13. leden

V listopadu spottebitelskd inflace jesté vybrala zatdeku, kdyz oproti
predikcim neopustila toleranéni pasmo CNB a zdstala stejné jako v fijnu na
grovni 2,8 %. V prosinci se to ale uZ nepodafilo. Podle nadi prognézy
inflace vzrostla na 3,2 %. Primarnim ddvodem tohoto ndristu je nizkd
srovndvaci zdkladna lofiského roku, kdy obchodnici s predstihem promitli
snizeni DPH z 15 % na 12 % do cen potravin. Kromé& konkurenéniho boje
hrdl zasadni roli medidIni zdjem, kdy panovaly pochyby, zda si obchodni
fetézce pouze nezvydi své marze. Nemizeme olekdvat, Ze by se tato
praxe zopakovala. Z ddvodu zminéné nizsi srovndvaci zdkladny ceny
potravin v prosinci vzrostly nejvy3§im tempem v pribé&hu lofiského roku,
pfi¢emz po vétSinu roku 2024 dokonce klesaly. Jadrova inflace podle nds
setrvdvd na Grovni 2,3 %, kdyZz ceny zbozi v disledku nizké poptévky
stagnuji a ceny sluzeb rostou naddle pFiblizné 5% tempem. Rist cen
regulovanych poloZek opét mirné zpomali, konkrétné na 7 % zejména

v dosledku ndridstu regulovanych &ésti energii. Vyraznéji zpomaleni by
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mélo nastat az v pfitim roce. Naopak naddle protiinflaéné pdsobi ceny
pohonnych hmot, které v meziro&nim srovndni poklesly o neceld 3 %. Za
cely rok 2024 ocekavame, ze primémd inflace dosdhla vyse 2,4 % a

v piistim roce mimé zrychli na 2,5 %.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy 0daj: 0,4 % m/m a 1,7 % r/r (listopad)

Prognéza: 0,3 % m/m
2,5%r/r
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 17. leden

Podobné jako v pfipadé spotiebitelské inflace i u prosincové inflace ve
vyrobé& bude hrét z&sadni roli nizsi srovndvaci zdkladna minulého roku.
Ocekavdme proto, ze vyrobni inflace v prosinci vzrostla z 1,7 % na 2,5 %.
To by sice znamenalo nejvy3si hodnotu v rdmci roku 2024, nicméné nelze
to povazovat za piipadny zdérodek obnovenych inflagnich tlakd na
nabidkové stran&. Pretrvdvd totiz stdle velmi nizkd poptévka v odvétvi
promyslu, pfic¢emz firmy rostouci ndklady nepromitaji do cen pro
zdkazniky, aby podpofily své prodeje. To se ostatné ukazuje také ve
spotfebitelské inflaci, kde ceny zbozi meziroéné takika stagnuji. K velmi
utlumenému vyvoji cen v promyslu pfispivaiji také ceny energii, které se
béhem roku vyvijely relativné stabilng, a to navzdory pokradujici
geopolitické tenzi ve svété. Podle nasi predikce se v roce 2024 zvysily
ceny v promyslu primémé o 0,8 %. V pfistim roce vzhledem k pokradujici

slabé vykonnosti v tomto odvétvi oéekdvdame jen mirny nérist na 1,2 %.
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